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Afrika beskou as paradys vir beleggers

Hoér opbrengste op lang termyn, maar risiko is die adder in verhaal

Helena Wasserman, Johannesburg

Belegeers kvk met nuwe oé na Afrika se
ontluikende markte wat 'n vonk vir hul
portefeuljes kan verskaf terwyl die res
van die woreld se markte aanhou suk
kel

Die vasteland het die finansiéle krisis
roed weerstaan, met 'n raming van die
Internasionale Monetére Fonds (IMF)

dat  Sub-Sabhara-Afrika vanjaar teen
5.5% gaan groei en volgende jaar nog

vinniger tegn 5.9%

Afrika bied hoér opbrengste op langer
termyn, hoewel met hoér risiko, sé mnr,
Peter Brooke, hoof van makro-strategie.
se beleggings by Old Mutual

“Afrika is die laaste werklike beleg.
gingsfront met goeie vooruaitsigte vir
groei, maar met ekwiteitsmarkte wat
onderontwikkel is. Met sv groot hulp-
bronbasis bied dit die ontluikende ver-
bruiker hethoomwerking - veral deur
sagie kommaoditeite soos voedsel,™

En die verbruikersvraag is besig om
te groei, Luidens 'n onlangse verslag
deur die Konsultasiegroep McKinsey
gaan die getal huishoudings met 'n dis-
kresionere  inkomste na verwagting
teen 2020 al 128 miljoen bereik - 50%,
meer as tans

Teen 20230 gaan die 118 grootste stede
in Afrika oor gekombineerde beste-
dingskrage van 51 300 miljard beskik.

The Economist Intelligence Unit ver-
wae dat konstante groel van 5% per jaar
oor die volgende vyt jaar op die vaste-
land gesjen kan word, In dié raming is
sewe van die tien snels groeiende ekono-
mieé in dié tvdperk in Sub-Sahara-Afri-
ka.

Maar daar is vele risiko's vir die
groeivooruitsigie - veral die olieprys,

Terwy] Nigerié en Angola ondersteun
word deur oliepryvse wat stvg, kan dit
elders voedselinflasie - &n onrus - aan-
LURIH

Laer pryse van ander grondstowwe
menige Afrikalande is steeds van die
uitvoer van hulpbronne athanklik - kan
ook nadelig wees

En ten spyvie van verbeterde makro
ekonomiese en politieke stabiliteit, het
die krisis in die Ivoorkus gewys dat risi-
ko's steeds bestaan. Die Ivoorkus se eko-
nomie Kan vanjaar met meer as 7%
krimp

Groot institusionele beleggers gee te
kenne dat om nié in Afrika te belé nie,
sy eie risiko’s inhou,

Terwy] groot dele van die wéreld eko-
nomies voortsukkel, is die konsensus-
mening dat die streek alle verwagtinge
gaan oortrel en blootstelling daaraan is
dalk net die vonk wat nodig is vir 'n be-
leggingsportefeulje,

Met die opskorting van die Ivoorkus
s betalings van sy regeringseffekie was
die vraag na Afrika-effekte steeds le-
wendig vanwes beleggers se bereidwil-
ligheid om die risiko te loop om op-
brenegste van 6% te verdien.

Weens die itllikiditeit van baie aande-
lemarkte in Afrika, het dié vasteland ge-
wvs hiy is minder geneig om die dalings
in internasionale markte na te volg

Beleggers kvk ook al hoe verder as die
ewone  Afrika-bestemmings Suid
Afrika, Nigerié en Egipte - na die vaste-
land se sppenaamde markte op die voor-
Poste.

. Adrian Saville, hoof van beleg-
gings by Cannon Asset Managers, meen

daar is merkwaardige peleenthede in
Mosambiek, Ghana en Kenia. Al drie
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Vragmotors wag in die Mombasa-hawe in Kenia op graan uit bergingsilo’s wat deur Grain Bulk Handlers bestuur word. Dr. Adrian Saville, hoof van beleggings by Cannon

Asset Managers, meen daar is merkwaardige geleenthede in Mosambiek, Ghana en Kenia.

het uitstekende eienskappe indien na
hul demografie, arbeidsmag en infra-
struktuur gekyk word, sé hy,

“Dié drie lande het 'n arbeidsmag wat
goed oprevoed is en het gebalanseerds
gkonomies.”

Die ekonomie van Mosambiek het
verlede jaar met 8% gegroel en dié van
Ghana gaan vanjaar na verwagting met
13%% groei, maar Saville sonder Kenia
uit vanweé sy stabiele produksiebasis
en die nabvheid van kernhandelsroetes,

Die marknavorser Business Monitor
International (BMI) het onlangs vir
Ghana gekies a5 een van sy drie gunste-
ling- ontluikende markte (saam met
Mongolié en Kazakstan).

BMI is vol lof vir dié land se stabiale
politieke bestel en sy gunstige sake-om-
gewing en verwag ruimte vir die geld-
eertheid om beduidend teenoor die dol-
lar te verstewig,

Die groep verwag dat die Ghanese
cedi teen 2015 met 37% teenoor die dol-
lar sal versterk het.

stanbic Bank Ghana, 'n filiaal van

Standard Bank, het onlangs genoem hy
het sterk groei in die eerste Kwartaal
van vanjaar getoon en die begrotings
teiken met 60% oorskry

MTHN, tesame met Hollard Insurance,
het ook onlangs die wéreld se eerste le-
wensversekeringsdiens per selfoon in
Ghana bekend gestel

Vir Suid-Afrikaners, waar die plaas-
like prys-verdienste-veelvoud ('n aan
wyser van hoe duur ‘n aandeel is) amper
aan 16 raak, vk ander markte in Afrika
goedkoop (wat verhandel teen 'n gemid-
delde van 12),

Vertonings was egter wisselvallig,
met die Keniaanse mark wat vanjaar al
imet meer as 9% gedaal het

Om aandele in naburige lande se
markte te koop, is ook nie altyd so mak.
lik nie. Burokratiese rompslomp, die re-
latief ongesofistikeerde markte en die
illikiditeit daarvan kan struikelblokke

Die veelbesproke Brits-gebaseerde
New Star's Heart of African, met 'n {o
kus op di¢ markie, Kon nie beleggings

verkoop nie weens n tekort aan handel
en het platgeval.

Daar is ook nie enige plaaslike effek-
tetrusts wat fokus op di¢ markie nie,
hoewel daar sommige in die pypleiding
18.

“Afrika se markite is nog nie gevestig
nie en daar is 'n rede daarvoor. LiKidi-
teit is laag, wisselvalligheid is hoog, re-
gulatoriese standaarde onderontwikkel
en politieke risiko 'n faktor,” sé mnr.
Pieter Koekemoer, hoof van persoomnli-
ke beleggings by Coronation.

“Al dié eienskappe maak dit moeilik
om sekuriteite genoteer op die markte
in tradisionele fondse te verpak. Tradi-
sionele fondse maak op deursigtizge en
likiede markte staat om daaglikse waar-
dasies en prysvasstelling moontlik te
maak. Dit maak dit op sy beurt vir beleg-
gers moontlik om daagliks in en uit
fondse te beweeg.”

Die manier waarop gewone beleggers
tans blootstelling aan Afrika kan kry, is
deur multibatefondse

Die Coronation Balanced Flas Fund
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het byvoorbeeld net meer as 1% in be
leggings in Afrika buite Suid-Afrika.

“Ons fondsbestuurders in makro-
strategiese beleggings het gesé hulle stel
belang in daardie markte, maar sé ook
hulle het nie tans enige noemenswaar-
dige blootstelling daaraan nie.”

Koekemoer verwag egter dat markte
sal aanhou ontwikkel, met die gevolg
dat hulle toegankliker sal raak.

0Old Mutual beplan 'n Global Emer-
ging Markets-effektetrust wat dié mark-
te in die volgende paar maande sal begin
dek, bestuur deur die Electus-boetiek,
het 'n verteenwoordiger gese.

Weens huidige bekommernisse Is
blootstelling aan die ontluikende mark-
te gewoonlik in professionele belegger-
skemas verpak, met minimum bydraes
wat hoog is, sé Koekemoer,

“Die Coronation Africa Frontiers
Fund byvoorbeeld vereis 'n minimum
belegging van $125 000." Imara, n finan-
siéledienstegroep van Botswana met
kantore in Suid-Afrika, bied 'n verskei-
denheid Afrika-fondse. Sy Imara Afri-

Afrika se markte is
nog nie gevestig
nie en daaris 'n
rede daarvoor.
Likiditeit is laag,

wisselvalligheid is

hoog, regulatoriese
standaarde
onderontwikkel en
politieke risiko
'n faktor.

V Wat se jyi h |
k Stuur 'n SMS na 37172, Dit kos R1 A

can Opportunities Fund, met 'n mini-
mum belegging van §5 000 (1 aanvangs-
tarief van 1% word gevra) teiken
“mroei-maatskappye teen ' redelike
prys™. 'n Vyfde van sy bates 1s in Zim-
habwe,

Die fonds het veriede jaar 'n opbrengs
van 21% gelewer, maar wys vanjaar tot
op hede slegs marginale groel,

Saville dink die beste manier vir be-
leggers om blootstelling aan die groei in
Afrika te Kry is deur na plaasiike maat-
skappye met bedryvwighede buite Suid-
Afrika te Kvk.

Hy verkies kleiner maatskappve wat
dikwels oorgesien word ten gunste van
die gewone gunstelinge - MTN, Shop-
rite en Standard Bank.

Saville hou van Grindrod. wat in Mo-
sambiek uitbrei, Barloworld, wat aan-
legtoerusting in Angola verkoop, en
Itime. wat na Tanzanié en Mosambiek
vlieg,

Sy gunsteling is die ELB Group, wat
in konstruksie, mvntoerusting en inge-
nieurswerke regoor Afrika bedrywig is.



