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Beleggers wéreldwyd is op hete
kole weens die onsekerheid oor wat
die huidige toestande vir hul beleg-
gings beteken.

Vir die wéreldekonomie & onge-
twyfeld 'n paar maer jare voor.

In die meeste lande gaan die her-
stel ni die krisis stadig, vitgerek en
onegalip wees.,

Dit gaan uiteraard 'n uitwerking
heé opdie opbrengste op beleggings,
maar vernuftige beleggers kan
munt slaan uit die vrees en geleent-
hede wat daaruit ontstaan.

Die groot uitdaging vir beleggers
gaan wees om hul kapitaal te be-
skerm teen ho# inflasie in 'n ompe-
wing waar rentekoerse nie pou
gaan styg nie.

Die geduld van beleggers gaan
getoets word deur veral die krisis
in Europa weens hoé staatskuld en
die politiekery in die VSA wat 'n
daadwerklike oplossing vir sy pro-
bleme vertraag.

'n Ligpunt in die beleggings-
tonnel is dat die aandele van maat-
skappye in veral die ontwikkelde

lande goeie waarde bied.

Die meeste portefeuljebestuur-
ders is dit eens dat die aandele van
maatskappye in die ontwikkelde
lande nou goedkoper is en dat die
maatskappye in die algemeen in 'n
gesonde posisie is.

Mnr. Charles de Kock, senior
portefeuljebestuurder by Corona-
tion, sé buitelandse aandele bied
goeie waarde en sal op lang termyn
nstygingin verdienste kan volhou.

In dié opsig verskil die buite-
landse maatskappyve wvan Suid-
Afrikaanse maatskappye, sé hy.

Die aandeelpryse van Suid- Afri-
kaanse maatskappye het in die jaar
tot dusver nie veel verander nie,
maar die vooruitsigte vir die ver-
dienste het agteruitgegaan weens
verwagtinge van swakker ekono-
miese groei.

Al is daar vraagtekens oor die
volgehoue groei van die verdienste
van buitelandse maatskappye, is
baie van hulle geposisioneer om "n
volgende insinking te kan deur-
staan,

Dre Kocek sé in die nadraai van die
finansiéle krisis gaar baie maat-
skappye kontant op, dermate dat

Fokus op buitelandse beleggings

Belé slim in maer jare

Die Franklin Global Growth Fund
van Franklin Templeton Invest-
ments hou tans geen Suid-
Afrikaanse aandele nie.

Mnr, Donald Huber, visepresi-
dent en portefeuljebestuurder, sé
nie een van die Suid-Afrikaanse
aandele voldoen tans aan die
kriteria waarop sy strategie
berus nie. Die ontleders wat
aanbevelings doen oor spesifieke
sektore en aandele, het wel tans
die volgende Suid-Afrikaanse
aandele op hul radarskerms: Sa-
sol, Nedbank, Absa, Woolworths,
Massmart en Truworths.

hulle nie eers hul eie aandele terug-
koop nie,

“Dit verlaag die risiko van 'n be-
legging in aandele,” sé hy.

Dit beteken dat die maatskappye
nuwe beleggings kan doen sodra
die geleentheid hom voordoen en
dat die maatskappye in 'n goeie po-
sisie is om 'n volgende insinking te
deurstaan.

Mnr. Donald Huber, visepresi-
dent van Franklin Templeton In-
vestments en bestuurder van die
Franklin Global Growth Fund, sé
een van die grootste uitdagings vir
beleggers is om aandele uit te soek
van maatskappye wat hul verdien-
ste kan volhou.

“Beleggers wat om die regte re-
des, soos volgehowe styging in wins
en groeigeleenthede, in maatskap-
pye belé het, hoelf nie bekommerd
te wees oor die skommelinge in die
aandeelpryse nie,” sé Huber.

*'n Daling van 3% op een dag in
die aandeelprys beteken nie dat die
grondliggende eienskappe van 'n
goeie maatskappy verander het nie.

"Dt kan eerder beteken dat die
aandeelprys op lang termyn gaan
styg.” Huber sé in die samestelling

van die wéreldwye aandeelporte-
feuljeis daar nie op die oomblik een
land wat voorkeur geniet bo 'n an-
der nie.

“Die groeivooruitsigte van ‘n
maatskappy het deesdae min te
make met waar sy hoofkantoor is.
Dit het baie meer te make met waar
hy die grootste deel van sy wins
maak.”

Hy sé daar is sekere sektore wat
nou liefs vermy moet word. Twee
daarvan is banke in Europa en fi-
nansiéle instellings in die VSA. Al
is dit die geval, het die fonds wat
Huber bestuur tans 'n groot bloot-
stelling aan aandele in die finan-
siéle sektor.

“Van die portefeuljebestuurs-
maatskappye en finansiéle instel-
lings afgesien van banke bied goeie
vooruitsigte,”

Hy is versigtig oor die aandag
wat ontluikende lande tans kry,
want “daar is niks nuut daarin nie”.

Hy is lugtig vir aandele in ontlui-
kende lande omdat buitengewoon
groot belangstelling die aandeel-
prys buite verhouding kan opjaag.

De Kock sé hy is meer optimisties
oor die opbrengste op aandele in

Mnr. Donald Huber, visepresi-
dent van Franklin Templeton
Investments.

die ontluikende lande as in die ont-
wikkelde lande, maar die ontlui-
kende lande sal nie onaangeraak
bly deur die probleme in die Wes-
terse lande nie.

Huber sé& om 'n goeie opbrengs
te behaal, moet beleggers nie rea-

'n Daling van
3% op een dag in
die aandeelprys
beteken nie dat
die grondliggende
eienskappe van ’n
goeie maatskappy
verander het nie.

= MNR. DOMALD HUBER,
VISEPRESIDENT VAN FRAMKLIM
TEMPLETOMN INVESTMENTS.

geer op nuus wat die markte op kort
termyn beinvloed nie.

Om portefeuljes te verskans teen
te veel skommelinge, is dit nodig
om seker te maak die belegging is
goed versprei tussen verskillende
lande en in verskillende sektore.



