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Belegging moet twee teikens tref

Beleggers wat aftrede nader of
reeds afgetree het, het 'n groot
beleggingsuitdaging: om tegely-
kertyd vir 'n onmiddellike in-
komste én langtermyngroei te
belé,

“Dié beleggers het 'n gereelde
inkomste uit hul aftreeporte-
feulje nodig om daaglikse uitga-
wes te dek, maar hul kapitaal
moet ook bly groei om met in-
flasie tred te hou,"” s& mnr. Pie-
ter Koekemoer, hoof vir per-
soonlike beleggings van Coro-
nation-fondsbestuurders.

Volgens Koekemoer is een
van die grootste risiko's vir be-
leggers die versuim om voorsie-
ning te maak vir ‘n gerieflike le.
wenspeil na aftrede, hoe lank
dit ook al sou duur. Beleggers
wat die "sekuriteit” van 'n pro-
duk met min wisselvalligheid
en risiko vir hul aftreekapitaal
wil hé, ignoreer ook dikwels die
risiko, se hy.

“Ter wille van rustig slaap.
skuif beleggers laer teen die ri-
sikospektrum af.”

Koekemoer sé die vernaam-
ste rede waarom beleggers risi-
ko vermy, is weens voorspel-
lings wat op teruggetoetste ge-
2EWENS van historiese
opbrengste en kRorrelasies ge.
grond is. Hy sé 'n mens kan nie
staatmaak op die volhoubaar-
heid van historiese opbrengste
nie.

Die afgelope tien jaar was
baie punstig vir beleggers in
plaaslike bates, en baie afgetre.
denes wat verwag dat dié om-
standighede sal voortduur, is
dalk nie daarop voorbereid om
n taai beleggingsomgewing die
hoof te bied nie. sé& hy.

Coronation verwag kleiner
langtermynopbrengste vir alle
plaaslike bateklasse, en Koeke-
moer meen pensioenarisse wat
jaarliks "n groot inkomste uit
hul aftreeportefeuljes trek en/
of wat onvoldoende blootstel-
ling aan groeibates het, kan la-
ter erg Kweshaar wees,

Dit is gevaarlik
om aan die
begin van jou
aftrede 'n te
groot inkomste
te trek.

Moodsaak van groeibates

Koekemoer gee 'n uiteenseting
van die invloed van inflasieoor
‘n tydperk van tien jaar op twee
portefeuljes met verskillmde
risikoprofiele — die een bevat
net konserwatiewe inkomste-
bates, waarvoor die gemiddelde
geldmarkfonds gebruik is, en
die ander bevat bates met ‘'nma-
tige risiko-inkomste en -goei,
waarvoor die Coronation Capi-
tal Plus-fonds gebruik is, met n
gelvke verdeling tussen inkom-
ste- en groeibates oor tyd.

“Die eerste ding wat ons op-
gemerk het, was hoe gon ivfla-
sie koopkrag wegkalwe. 'n Be-
legger wat in 2001 met 'n jaar-
likse inkomste van R70 000 cor
die weg gekom het, het iou
E130 103 nodig. Die tweede por-
tefeulje, met sowat 50% in
groeibates, was veel doeltref-
fender met inkomsteskepiping
oor die tienjaartydperk. onpeag
die aanvanklike inkomste-ont-
trekkingskoers (tussen 3% en
%) wat die belegger gelies
het.”

Koekemoer maan dat dit ewe
gevaarlik is om aan die begin
van jou aftrede 'n té groot in-
komste te trek en/of om 'n té
groot opbrengskoers te vervag
as wat dit is om té Konserwatief
te belé, “Gedagtig aan ons ver-
wagting van kleiner opbreng-
ste, reken ons 'n aanvanklike

inkomste-onttrekkingskoers
van meer as 6% sal vir die
meeste afgetredenes nie vol-
houbaar wees nie en dan ook
net uit 'n portefeulje met vol-
doende blootstelling aan groei-
bates.”

Bestendigheid

Hoewel Koekemoer sterk aan-
beveel dat groeibates by aftree-
portefeuljes  ingesluit word,
waarsku hy dat 'n afgetredene
nie die grootste voordeel sal kry
deur net in aandele en eiendom
te belé nie. “Dis omdat opbreng-
ste op groeibates van jaar tot
jaar kan wissel.”

Die Suid-Afrikaanse aandele-
mark het byvoorbeeld cor die
afgelope dekade "n gemiddelde
opbrengs van 16,7%, met n
standaardafwyking van 20%,
gelewer.

Volgens Koekemoer dui na-
vorsing daarop dat die volhou-
baarheid van 'n aftree-inkom-
steplan die beste geoptimali-
seer word met n standaard-
afwvking van 10% of minder.
“Die rede waarom die wissel-
valligheid van opbrengste ge-
lvkmatig gehou moet word, is
omdat die volgorde van op-
brengs saak maak,” verduide-
lik hy.

As die waarde van jou beleg-
ging afneem pas nadat jy 'n in-
komste uit jou portefeulje begin
trek het, sal die uitgekeerde in-
komste 'n groter deel van jou
kapitaal wverteenwoordig as
wanneer jy oor dieselfde tyd-
perk groei sou ondervind het.
“Dit beteken 'n mens sal in ko-
mende jare 'n groter deel van
die corblywende kapitaal moet
trek om dieselfde vlak van in-
komste te handhaaf,

“Dit is belangrike oorwe-
gings wat beleggers met 'n be-
hoefte aan inkomste én groei in
ag moet neem ten einde cordeel-
kundige aftreebeplanning te
doen,” sé Koekemoer,



